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Finansiski izve[tai za 2005 godina 
    
IZVE{TAJ NA REVIZORITE  
DO 
SOBRANIETO NA AKCIONERITE NA  
TOPLIFIKACIJA AD SKOPJE 
 
 
Vrz osnova na Va[e barawe, izvr[ivme revizija na finansiskite izve[tai na 
TOPLIFIKACIJA AD - Skopje (Dru[tvoto) za godinata koja zavr[uva na 
31.Dekemvri 2005 godina. Pod finansiski izve[tai se podrazbiraat Bilansot na uspeh, 
Bilansot na sostojba, Izve[tajot za pari~nite tekovi i Izve[tajot za promenite na 
kapitalot. 
 
Finansiskite izve[tai, zaedno so obrazlo`enijata kon istite, se odgovornost na 
rakovodstvoto na Dru[tvoto. Na[a odgovornost e da dademe mislewe za finansiskite 
izve[tai, bazirano na izvr[enata revizija. 
 
Revizijata ja izvr[ivme vo soglasnost so Me\unarodnite Standardi za Revizija. Tie 
baraat da ja planirame i podgotvime revizijata so cel da dobieme razumno uveruvawe 
deka finansiskite izve[tai se oslobodeni od materijano zna~ajni pogre[ni prikazi. 
Revizijata vklu~uva ispituvawa na evidenciite vrz baza na testirawe, procenka na site 
koristeni smetkovodstveni principi, kako i ocenka na op[tata prezentacijata na 
finansiskite izve[tai. Veruvame deka izvr[enata revizija ni obezbeduva razumna 
osnova za izdadenoto mislewe. 
 
Kako [to e objasneto vo Izve[tajot za sostojbata i promenite na kapitalot, Dru[tvoto 
vo tekot na 2005 godina ima izvr[eno raspredelba na del od dobivkata za nagradi na 
vrabotenite vo iznos od 4,903 iljadi denari (2004: 4,655 iljadi denari). Spored na[e 
mislewe, ova ne e vo soglasnost so MSS 19, spored koj udelot na vrabotenite vo 
dobivkata se priznava kako rashod, a ne kako raspredelba na dobivkata. 
 
Spored na[e mislewe, osven za efektite na finansiskite izve[tai od prethodniot 
pasus, prilo`enite finansiski izve[tai realno i objektivno go prika`uvaat 
finansiskiot rezultat, finansiskata sostojba, promenite vo pari~nite tekovi, kako i 
sostojbata i promenite na kapitalot za godinata koja zavr[uva na 31.Dekemvri 2005 
godina na TOPLIFIKACIJA AD Skopje, vo soglasnost so Me\unarodnite Standardi 
za Finansisko Izvestuvawe koi se prifateni i objaveni vo Republika Makedonija. 
 
Skopje, 31 Mart 2006 godina 
 
 

Ovlasten revizor Direktor 
 

Antonio Veljanov 
 

Antonio Veljanov 
 



2005 2004
Obrazlo`. Den.000 Den.000

Prihodi od proda`ba 4 1,499,787           1,337,699            

Tro[oci na prodadeni uslugi 5 (1,003,116)       (721,423)             

BRUTO DOBIVKA 496,671               616,276                

Ostanati operativni prihodi 6 164,002               196,882                

Tro[oci za vraboteni 7 (165,982)             (165,180)              

Ostanati operativni rashodi 8 (384,271)           (448,314)             

OPERATIVNA DOBIVKA 110,420               199,664                

Prihodi od finansirawe 9 16,539                  11,673                  

Rashodi od finansirawe 10 (27,016)              (22,976)               

DOBIVKA  PRED ODANO^UVAWE 99,943                188,361               

Danok od dobivka 11 (16,642)                (26,508)                

NETO DOBIVKA ZA PERIODOT 83,301                161,853               

Osnovna zarabotuva~ka po akcija (Vo denari) 12 186.00                369.40                 
Razvodneta zarabotuva~ka po akcija (Vo denari) 12 185.44                359.73                 

2
Obrazlo`enijata se sostaven del na finansiskite izve[tai za 2005 godina

Izve[tajot na revizorite e na stranica 1.

TOPLIFIKACIJA AD - SKOPJE
B I L A N S   N A   U S P E H

Vo April 2006 godina, Upravniot odbor na Toplifikacija AD Skopje gi odobri ovie finansiski
izve[tai za objavuvawe i mu gi predlo`i na Sobranieto na akcioneri zaradi nivno usvojuvawe.

Za Upraven odbor
Predsedatel



2005 2004 
Obrazlo`. Den.000 Den.000

SREDSTVA

Tekovni sredstva
Pari~ni sredstva 14                      18,607                      17,431 
Pobaruvawa od proda`ba 15                   800,080                   634,342 

Pobaruvawa za dadeni avansi 16                      10,100                        1,549 

Ostanati tekovni sredstva i AVR 17 55,439                   8,815                     
Zalihi 18 187,897                78,068                   
Vkupno tekovni sredstva              1,072,123                   740,205 

Netekovni sredstva
Vlo`uvawa vo podru`nici 19 249,430                249,430                
Vlo`uvawa vo pridru`eni pretprijatija 19 465                         465                         
Vlo`uvawa raspolo`ivi za proda`ba 20 241,633                67,205                   
Vlo`uvawa vo pro[iruvawe na toplovodna mre`a 22 123,926                91,073                   
Nedvi`nosti, postrojki i oprema 21                  879,536                   881,596 
Vkupno netekovni sredstva              1,494,990               1,289,769 

VKUPNO SREDSTVA              2,567,113               2,029,974 

OBVRSKI I KAPITAL

Tekovni obvrski
Obvrski sprema dobavuva~i 23                   571,529                   250,472 
Obvrski za primeni avansi                        6,247                        5,221 
Kratkoro~ni obvrski po krediti 24                   128,113                      75,571 
Ostanati tekovni obvrski i PVR 25                  103,347                   110,311 
Vkupno tekovni obvrski                  809,236                   441,575 

Dolgoro~ni obvrski po krediti 26                       1,621                        2,979 

Dolgoro~ni rezervirawa za tro[oci                                 -                                  - 

VKUPNO OBVRSKI                  810,857                   444,554 

Kapital
Akcionerski kapital               1,394,100               1,394,100 
Otkupeni sopstveni akcii (-)                     (1,242)                     (1,242)
Zakonski rezervi                      67,736                      53,026 
Objektivna vrednost i ostanati rezervi                   166,644                     (7,843)
Akumulirana dobivka                  129,018                   147,379 

VKUPNO KAPITAL              1,756,256               1,585,420 

VKUPNO OBVRSKI I KAPITAL              2,567,113               2,029,974 
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TOPLIFIKACIJA AD - SKOPJE
B I L A N S   N A   S O S T O J B A

Obrazlo`enijata se sostaven del na finansiskite izve[tai za 2005 godina
Izve[tajot na revizorite e na stranica 1.



2005 2004
Obraz. Den.000 Den.000

Pari~ni tekovi od operativni aktivnosti
DOBIVKA PRED ODANO^UVAWE 99,943                 188,361               
Usoglasuvawe za:
   Amortizacija 21 64,854                 68,944                 
   Ispravka na vrednosta i otpis na pobaruvawa 8 111,110               128,333               
   Rashodi za kamati 25,565                 21,767                 
   Prihodi i rashodi od dogovor za toplotna mre`a, neto 6 i 8 (8,848)                  (13,500)               
   Prihodi i rahodi od vi[oci i kusoci, neto 8 (7,356)                  (5,986)                  
   Prihodi i rashodi od minati godini 3,594                    -                              
   Prihodi od dividendi 9 (6,409)                  (4,940)                  
   Rashodi od otpis na vlo`uvawa raspolo`livi za proda`ba 59                         -                             
Dobivka (zaguba) pred promeni vo obrtni sredstva 282,512               382,979               

   Pobaruvawa od proda`ba (276,848)             (44,291)               
   Pobaruvawa za dadeni avansi (8,551)                  (735)                      
   Ostanati tekovni sredstva i AVR (40,650)               2,996                    
   Zalihi (102,473)             33,810                 
   Obvrski od dobavuva~i 322,717               (117,393)             
   Obvrski za primeni avansi 1,026                    (151)                      
   Ostanati tekovni obvrski i PVR (5,066)                 3,867                   
Neto pari upotrebeni vo raboteweto 172,667               261,082               

   Platena kamata (25,565)               (21,767)               
   Platen danok od dobivka (28,922)              (21,521)              
Neto pari~ni tekovi od operativni aktivnosti 118,180               217,794               

Pari~ni tekovi od investicioni aktivnosti
   Steknati vlo`uvawa vo pridru`eni pretprijatija -                              (465)                      
   Prodadeni vlo`uvawa raspolo`livi za proda`ba -                              310                        
   Primeni dividendi 9 6,409                    4,940                    
   Nabavki za pro[iruvawe na mre`a (34,273)               (48,584)               
   Kupeni nedvi`nosti, postrojki i oprema 21 (61,374)              (31,801)              
Neto pari~ni tekovi od investicioni aktivnosti (89,238)               (75,600)               

Pari~ni tekovi od finansiski aktivnosti
   Primeni (otplateni) kratkoro~ni krediti, neto 24 52,542                 (70,348)               
   Primeni (otplateni) dolgoro~ni krediti, neto 26 (1,358)                  2,979                    
   Otkupeni sopstveni akcii -                              (1,242)                  
   Isplateni dividendi (74,380)               (87,414)               
   Isplateni nagradi (4,570)                 (4,655)                 
Neto pari~ni tekovi od finansiski aktivnosti (27,766)               (160,680)             

Neto zgolemuvawe (namaluvawe) na pari~nite sredstva 1,176                   (18,486)              

PARI^NI SREDSTVA NA PO^ETOK NA GODINATA 14 17,431                 35,917                 

PARI^NI SREDSTVA NA KRAJOT NA GODINATA 14 18,607                17,431                
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TOPLIFIKACIJA AD - SKOPJE
IZVE{TAJ ZA PARI^NITE TEKOVI

Obrazlo`enijata se sostaven del na finansiskite izve[tai za 2005 godina
Izve[tajot na revizorite e na stranica 1.



Broj na 
akcii

Den. 000

Broj na 
akcii

Den. 000

Broj na 
akcii

Den. 000

Rezervi
Den.000

Objektivna 
vrednost
Den.000

Akumuliran
a dobivka 
(zaguba)
Den.000

Vkupno 
kapital
Den.000

Sostojba na 01 Januari 2004             428,657 1,327,979     -                       -                  21,343        66,121          39,062      -                        130,403         1,563,565       

Usoglasuvawe po MSFI (Obraz.32)                            - -                          -                         -                    -                       -                       -                     (37,257)           (51,784)            (89,041)              
Povtorno prika`ana             428,657          1,327,979                           -                      -            21,343             66,121          39,062            (37,257)                78,619           1,474,524 

Otkupeni sopstveni akcii -                         -                        (804)               (1,242)      -                     -                      -                   -                        -                        (1,242)              
Dobivka za finansiskata godina -                         -                        -                       -                  -                     -                      -                   -                        161,853         161,853           
Raspredelba na akumuliranata 
dobivkata  vo korist na rezervite -                         -                          -                         -                    -                       -                       13,964        -                          (13,964)            -                            
Raspredelba na akumuliranata 
dobivkata  za dividendi -                         -                          -                         -                    -                       -                       -                     -                          (74,474)            (74,474)              
Usoglasuvawe na vlo`uvawa 
raspolo`livi za proda`ba -                         -                          -                         -                    -                       -                       -                     29,414             -                          29,414                
Raspredelba na akumuliranata 
dobivkata  za nagradi na 
menaxerskiot tim, upravniot odbor 
i nadzorniot odbor -                         -                          -                         -                    -                       -                       -                     -                          (4,655)              (4,655)                

Sostojba na 31 Dekemvri 2004 428,657          1,327,979     (804)               (1,242)      21,343        66,121          53,026      (7,843)            147,379         1,585,420       

Dobivka za finansiskata godina -                         -                        -                       -                  -                     -                      -                   -                        83,301            83,301              
Raspredelba na akumuliranata 
dobivkata  vo korist na rezervite -                         -                          -                    -                       -                       14,710        -                          (14,710)            -                            
Raspredelba na akumuliranata 
dobivkata  za dividendi -                         -                          -                         -                    -                       -                       -                     -                          (78,455)            (78,455)              
Raspredelba na akumuliranata 
dobivkata  za nagradi na 
menaxerskiot tim, upravniot odbor 
i nadzorniot odbor -                         -                          -                         -                    -                       -                       -                     -                          (4,903)              (4,903)                
Usoglasuvawe na vlo`uvawa 
raspolo`livi za proda`ba -                         -                          -                         -                    -                       -                       -                     174,487           -                          -                            
Tro[oci od minati godini -                         -                        -                       -                  -                     -                      -                   -                        (3,594)            (3,594)              

Sostojba na 31 Dekemvri 2005 428,657          1,327,979     (804)               (1,242)      21,343        66,121          67,736      166,644         129,018         1,581,769       
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TOPLIFIKACIJA AD - SKOPJE
IZVE{TAJ ZA PROMENITE NA KAPITALOT

Obrazlo`enijata se sostaven del na finansiskite izve[tai za 2005 godina
Izve[tajot na revizorite e na stranica 1.

Obi~ni akcii Sopstveni akcii Prioritetni akcii



TOPLIFIKACIJA AD  - SKOPJE 
OBRAZLO@ENIJA KON FINANSISKITE IZVE{TAI 

 

Finansiski izve[tai za 2005 godina 
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1. OP{TI OBJAVI 
 
( a ) Osnovawe i transformacija 
 
TOPLIFIKACIJA AD-Skopje (Dru[tvoto) e osnovana vo 1965 god. od strana 
sobranieto na grad Skopje vo ramkite na oformenata direkcija za obnova i izgradba na 
grad Skopje, i toa pod naziv Direkcija za toplifikacija na grad Skopje. 
 
Vo me\uvreme, soglasno sukcesivnite promeni na zakonskite propisi, izvr[ena e 
transformacija na Direkcijata, vo organizacija na zdru`en trud vo op[testvena 
sopstvenost, pa vo akcionersko dru[tvo vo me[ovita sopstvenost, za da na krajot, so 
postapkata na privatizacija, se transformira vo akcionersko dru[tvo vo privatna 
sopstvenost. 
 
Vo tekot na 1999 godina, vo AD Toplifikacija - Skopje izvr[ena e transformacija na 
dru[tvoto soglasno Zakonot za transformacija na pretpijatijata so op[testven 
kapital i pri toa e izvr[eno usoglasuvawe so odredbite od Zakonot za trgovski druptva. 
 
Dru[tvoto e registrirano pri Osnovniot sud Skopje 1 - Skopje, vo trgovskiot registar 
so re[enie Treg.br.7826 od 05.10.1999 godina. Agencijata na RM za privatizacija izdade 
Potvrda br. 09-189/1 od 12.07.2000 godina, so koja, se potvrduva deka iznosot na 
otkupeniot kapital od strana na vrabotenite na Toplifikacija AD - Skopje iznesuva 
70.39% od osnovnata glavnina, 24.87% pretstavuvaat obi~ni akcii na  Toplifikacija 
Odr`uvawe AD i 4.74% se prioritetni akcii na na Fondot za penzisko i invalidsko 
osiguruvawe na Republika Makedonija. 
 
( b ) Emisija na akcii 
 
Osnovnata glavnina na dru[tvoto se sostoi od 450,000 akcii, so nominalna vrednost  od 
51.13 EVRA, od koi, 428,657 obi~ni akcii i 21,343 prioritetni. Sopstveni~kata 
struktura na akcionerskiot kapital so 31.12.2005 godina spored vidovi na akcii i 
spored poedini nositeli  e slednata : 
 

Akcioneri Obi~ni 
akcii 

Prioritetni 
akcii 

Vkupno 
akcii 

% 

1.Fizi~ki i pravni lica  427,853 - 427,853 95.08
2.Fond za PIOM - 21,343 21,343 4.74
3.Sopstveni (Trezorski) akcii 804 0 804 0.18

Vkupno akcii : 428,657 21,343 450,000 100.00
% 95.26 4.74 100.00 

 
Prioritetnite akcii na Fondot za penzisko i invalidsko osiguruvawe na RM se 
participativni i konvertibilni. Pravoto na participativnost podrazbira u~estvo vo 
raspredelbata na dividendata na obi~nite akcii, dokolku taa e pogolema od iznosot na 
fiksnata dividenda od 2% na nominalnata vrednost na prioritetnite akcii, koja 
zadol`itelno, vrz osnova na zakon, im pripa\a. Pravoto na konvertibilnost pri 
nivnata proda`ba, vo konkretniot slu~aj, podrazbira zadol`itelna, zakonska, 
konverzija vo obi~ni akcii, vo soodnos 1 : 1. 
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1. OP{TI OBJAVI (Prodol`enie) 
 
( v ) Dejnost 
 
Osnovnata stopanska dejnost na Dru[tvoto se sostoi vo proizvodstvo i isporaka na 
toplinska energija na stanbeni i delovni objekti koi se priklu~eni na postojniot 
toplifikacioniot sistem vo gradot. Vo tekot na godinata dejnosta se izvr[uva preku  
toplinski izvori (toplani) Istok i Zapad,kako i kotlarnicata 11-ti Oktomvri. 
 
Kotlarnicite Vodno i Park od tehnolo[ki pri~ini se postaveni von tehnolo[ka  
eksploatacija, dodeka konzumot  predviden  pri istite kotlarnici  se prenaso~uva prema 
toplanata Zapad.  
 
Isporaka na toplinska energija na korisnicite se ostvaruva vo soglasnost so 
re`imskiot temperaturen dijagram koj se proektira  vrz osnova na dvi`eweto na 
nadvore[nata temperatura na skopskoto geografsko podra~je vo tekot na grejnata 
sezona. 
 
Drugite registrirani dejnosti se utvrduvaat vo funkcija na osnovnata dejnost, i toa:  

• proizvodstvo i distribucija na gasoviti goriva,  
• izgradba i monta`a na objekti za toplifikacija i gasifikacija,  
• razni investiciski programi, studii, invensticiono tehni~ka dokumentacija za 

termo energetski objekti, toplifikaciona i gasifikaciona mre`a,  
• nau~ni istra`uva~ki raboti i izveduvawe na raboti so sistem na in`inering vo 

oblasta na termotehnika i energetikata,  
• izrabotka na softver, kako i drugi dejnosti.  

 
Vo minatiot period raboteweto na Toplifikacija AD se pro[iruva i vo oblasta na 
dejnosti vo vnatre[niot promet kako i vr[ewe na dejnosti na nadvore[no trgovskiot 
promet. 
 
( g ) Anga`iran toplinski konzum na korisnici na uslugi 
 
Vo 2005 godina anga`iraniot toplinski konzum na korisnici na uslugi, koj e predmet na 
fakturirawe, e kako [to e pretstaven vo prodol`enie: 
       

• Pau[alna naplata 
  

Stanben prostor  31.12.2005 31.12.2004 
Broj na stanovi 47,875 47,042 
Vkupna povr[ina (m2) 2,822,610 2,938,395 
Kapacitet (MW) 356,298 349,422 

 
Delovni objekti-gradinki i ustanovi 31.12.2005 31.12.2004 
Po kvadratura (m2) 19,740 19,740 
Kapacitet (MW) 2,508 2,508 
 
Delovni objekti 31.12.2005 31.12.2004 
Kapacitet (MW) 27,096 24,588 
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1. OP{TI OBJAVI (Prodol`enie) 
 

( g ) Anga`iran toplinski konzum na korisnici na uslugi (Prodol`uva) 
 
• Naplata so mera~ 

 
Indiv.stamb.objekti   31.12.2005 31.12.2004 
Broj na objekti 2,010 1,841 
Vkupna povr[ina (m2) 180,640 170,496 
Kapacitet (MW) 27,072 27,072 

 
Delovni objekti  31.12.2005 31.12.2004 

Standardni objekti - stopanstvo 
Kapacitet (MW) 111,891 112,431 

Specijalni objekti (detski gradinki i ustanovi) 
Kapacitet (MW) 14,923 13,969 

Osnovni u~ili[ta 
Kapacitet (MW) 16,106 16,450 

Se vkupno toplinski konzum na korisnici 
Kapacitet (MW) 555,894 546,440 

 
Vo tehni~kata dokumenacija na Toplifikacija AD se vodat tri vida na konzum, i toa 
instaliran, aktiven i anga`iran konzum na korisnici.  
 
Anga`iran konzum se sostoi od del za pau[alen na~in na pla]awe na uslugite, koj se 
utvrduva spored ma[inskiot proekt pri priklu~uvawe na objektot na sistemot, kako i 
od del na konzum koj se utvrduva na baza na ot~itanata  sostojba na mera~ite vo tek na 
periodot kaj korisnicite na uslugite.  
 
Imeno pogolem del od korisnicite od stopanstvoto i individualni  korisnici imaat 
mo`nost da vr[at regulacija na koli~estvo na energija za svoite potrebi, so [to 
sostojbata na konzumot se menuva vo odnos na instaliranata vrednost dobiena po pat na 
ma[inskiot proekt za odreden grade`en objekt. 
 
Vakvite fakti se pri~na za otstapuvawe na snagata na anga`iraniot konzum vo odnos na 
kategoriite na instaliran i aktiven konzum. 
 
Merewe i regulacija na potro[uva~kata na energija se ovozmo`uva vo 
toplifikacioniot sistem so realizacija vo minatiot period na proektot za vgraduvawe 
na mernoregulaciona oprema vo potstanicite na toplinskite objekti vo gradot. 
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1. OP{TI OBJAVI (Prodol`enie) 
 
( d ) Tarifa na uslugite 
 
Tarifata na uslugite [to gi izvr[uva Toplifikacija AD preku distribucija na 
toplinska energija na podra~jeto na Grad Skopje e kako [to sleduva: 
 

Datum od koga se primenuva 
tarifata 

01.03.2003 

Tarifni stavki Edine~na merka Cena vo Denari 
1. STANBEN PROSTOR  
1.1. Pau[alna naplata  
1.1.1. Vo 12 mese~ni rati m2 23.50 
1.1.2. Vo 6 mese~ni rati m2 47.00 
1.2. Naplata so mera~  
1.2.1. Toplinska mo]nost MW 454,326.60 
1.2.2. Ispora~ana energija MWh 1,511.80 
2. DELOVEN PROSTOR  
2.1. Pau[alna naplata MW 3,530,763.82 
2.2. Naplata so mera~  
2.2.1. Toplinska mo]nost MW 616,115.57 
2.2.2. Ispora~ana energija MWh 2,430.80 
3. OSNOVNO OBRAZOVANIE  
3.1. Pau[alna naplata MW 1,964,215.23 
3.2. Naplata so mera~  
3.2.1. Toplinska mo]nost MW 462,593.48 
3.2.2. Ispora~ana energija MWh 1,803.45 

 
Cenite na uslugite se predmet na prethodno odobruvawe od strana na Regulatornata 
Komisija za energetika na Republika Makedonija (Vidi: Obrazlo`enie Nastani po 
datumot na bilansot na sostojba). 
 
( \ ) Organizacija i rakovodewe 
 
AD Toplifikacija - Skopje se sostoi od 6 ([est) sektori i toa: 
 

- Biro na direktori; 
- Sektor za razvoj, proektirawe i investicii; 
- Sektor za proizvodstvo na toplinska energija i odr`uvawe; 
- Sektor za distribucija i merewe na toplinska energija i priroden gas; 
- Sektor za ekonomika; 
- Sektor za op[to pravni raboti 

 
Upravuvaweto so akcionerskoto dru[tvo e organizirano spored dvostepen sistem, so 
pet ~len Nadzoren i sedum ~len  Upraven odbor.  
 
So akcionerskoto dru[tvo rakovodi predsedatelot na Upravniot odbor na dru[tvoto, 
koj: 

- ja zastapuva i prestavuva Toplifikacija AD vo odnosite so treti lica;  
- go utvrduva sostavot na menaxerskiot tim i 
- odlu~uva za pra[awata na rabotnite odnosi. 
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1. OP{TI OBJAVI (Prodol`enie) 
 
( e ) Vraboteni 
 
Brojot na vrabotenite na TOPLIFIKACIJA AD, spored funkcionalnata 
anga`iranost e kako [to sleduva: 
           

Otsek / sektor 2005 2004
Biro na direktori 7 7
Sektor za razvoj, proektirawe i investicii 12 11
Sektor za proizvodstvo na toplinska energija i 
odr`uvawe na term.postr. 

111 113

Sektor za distribucija i merewe na toplinska enrgija 
i priroden gas 

90 80

Sektor za ekonomika 78 82
Sektor za op[to pravni raboti 54 56
     VKUPNO: 346 349
 
( ` ) Dogovor za koristewe na  toplovodnata mre`a 
 
Vo postapkata na privatizacija e izvr[eno izdvojuvawe na toplovodnata mre`a od 
Dru[tvoto, koja ostanuva vo dr`avna sopstvenost, a privatizacija e izvr[ena na 
ostanatiot kapital na Dru[tvoto. Dru[tvoto ima sklu~eno dogovor so Agencijata na 
RM za privatizacija, kako prestavnik na dr`avata, za koristewe na toplovodnata 
mre`a, na neopredelen period, so pla]awe na nadomestok. Visinata na fiksniot 
nadomestok, koj treba da i se plati na dr`avata, e utvrden vo iznos od 50,000 EUR, vo 
denarska protivvrednost.  
 
Pokraj toa, so dogovorot Dru[tvoto se obvrzalo na dr`avata da i stavi na raspolagawe 
soodveten varijabilen nadomestok, vo visina na godi[nata amortizacija na 
toplovodnata mre`a, koja iznesuva okolu 43,000 iljadi denari. Varijabilnosta se sostoi 
vo toa [to, so dogovorot e predvideno deka Dru[tvoto na dr`avata ]e i go stavi na 
raspolagawe delot od nadomestokot koj e nad vlo`uvawata vo investiciono odr`uvawe i 
pro[iruvawe na toplovodnata mre`a.  
 
Dogovorot sklu~en so Agencijata za privatizacija (dr`avata) nema fiksen rok na 
traewe, odnosno istiot e so va`nost se do donesuvawe na zakonsko re[enie so koe ]e se 
smeni karakterot na komunalnata infrastuktura. 
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2. OSNOVA ZA SOSTAVUVAWE NA FINANSISKITE IZVE{TAI 
 
a) Osnov za sostavuvawe na finansiskite izve[tai 
 
Finansiskite izve[tai, dadeni na stranicite od 2 zaklu~no so stranica 31, se sostaveni 
vo soglasnost so Me\unarodnite Smetkovodstveni Standardi (MSS) objaveni vo 
Republika Makedonija vo Pravilnikot za smetkovodstvo (Sl.Vesnik 94/2004) i 
primenlivi od 1 Janauri 2005 godina, kako i vrz osnova na Me\unarodniot Standard za 
Finansisko Izvestuvawe 1 (MSFI) i Tolkuvawata na Postojniot Komitet za 
tolkuvawa (PKT) objaveni vo Sl.Vesnik na RM br.11/2005 i MSFI broj 2,3,4,5,6, i 7 
objaveni vo Sl.Vesnik na RM br.116/2005. 
 
Dru[tvoto za prv pat gi izgotvuva svoite finansiski izve[tai vo soglasnost so MSFI. 
Usoglasuvawata na zakonskite finansiski izve[tai do onie podgotveni spored MSFI 
se dadeni vo obrazlo`enieto 32. 
 
Finansiskite izve[tai se podgotveni so sostojba na i za godinite koi zavr[uvaat na 
31.Dekemvri 2005 i 2004 godina. Tekovnite i sporedbenite podatoci vo finansiskite 
izve[tai se dadeni vo iljadi denari. Onamu kade [to e potrebno, sporedbenite podatoci 
se prilagodeni i usoglaseni so cel da odgovaraat na izvr[enata prezenatcija vo 
tekovnta godina. 
 
b) Osnovni smetkovodstveni metodi 
 
Finansiskite izve[tai se sostaveni vrz osnova na metodot na nabavna vrednost, osven za 
nedvi`nostite, postrojkite i opremata (NPO) i nivnata amortizacija, kaj koi se 
izvr[eni korekcii vrz osnova na principot na revalorizacija so primena na 
unificirani koeficienti na porast na cenite na proizvoditelite na industriski 
proizvodi, koi gi objavuva Dr`avniot zavod za statistika na Republika Makedonija 
(Obrazlo`enie 3l) i na pobaruvawata od proda`ba i vlo`uvawata raspolo`livi za 
prodawba koi se priznaeni spored nivnata objektivna (nadomestiliva) vrednost. 
 
Efekt od sprovedenata revalorizacija na NPO i nivnata amortizacija e 
revalorizaciona rezerva vo ramkite na vkupniot kapital, koja do 2001 godina se 
rasporduva[e srazmerno na akcionerskata glavnica, zakonskite rezervi i 
nerasporedenata dobivka, a od 2002 godina pove]e ne se rasporeduva i se evidentira i 
iska`uva izdvoeno. 
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3. OSNOVNI SMETKOVODSTVENI POLITIKI I PROCENKI 
 
(a)  Prihodi od proda`ba 
 
Prihodite od proda`ba se iska`ani po fakturna vrednost namaleni za danokot na 
dodadena vrednost i odobrenite popusti. Prihodite od proda`ba se priznavaat vo 
momentot na nivnoto nastanuvawe i koga e izvr[en prenos na rizicite od proda`bata.  
 
(b)  Tro[oci na prodadeni uslugi 
 
Tro[ocite od proda`ba gi sodr`at site tro[oci koi se nastanati vo tekot na godinata 
i koi se direktno povrzani so ostvarenite prihodi od proda`ba  pod to~ka a), odnosno gi 
opfa]aat direktnite nastanati tro[oci  vo tekot na godinata. 
 
Tro[ocite na prodadeni proizvodi i uslugi se sostojat od tro[oci za mazut, elektri~na 
energija i vod, koi se odnesuvaat na ostvarenata proda`ba. 
 
 (v) Ostanati operativni prihodi  
 
Ostanatite operativni prihodi se iska`ani po fakturna vrednost vo momentot na 
izvr[uvawe na uslugata, odnosno isporaka na dobroto. 
 
( g ) Op[ti i administrativni tro[oci 
 
Op[tite i administrativni tro[oci se sostojat od tro[oci koi ne se direktno 
povrzani so prihodite od proda`ba, no nastanuvaat vo vrska so nivnoto ostvaruvawe. 
 
( d )  Prihodi od finansirawe  
 
Prihodite od finansirawe koi se presmetani do datata na bilansot na sostojba, se 
iska`uvaat kako prihodi vo godinata na koja se odnesuvaat, nezavisno dali se naplateni. 
Tie se sostojat od prihodi po osnov na vlo`uvawa vo drugi subjekti (dividendi), prihodi 
od kamati i kursni razliki. 
 
Dividendite se priznavaat kako prihodi koga ]e se utvrdi pravoto za primawe na istata. 
Kamatite se priznavaat kako prihodi soglasno na vremenskiot period za koi se 
odnesuvaat. 
 
( \ )  Rashodi od finansirawe  
 
Rashodite od finansirawe koi se presmetani do datata na bilansot na sostojba, se 
iska`uvaat kako rashodi vo godinata na koja se odnesuvaat, nezavisno dali se plateni. 
Tie se sostojat od rashodi od kamati i drugi rashodi. 
 
Kamatite se priznavaat kako rashodi soglasno na vremenskiot period za koi se 
odnesuvaat. 
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3. OSNOVNI SMETKOVODSTVENI POLITIKI I PROCENKI (Prodol`enie)  
  
(e) Danok od dobivka 
 
Danokot od dobivka se izdvojuva po propisite na Republika Makedonija. Izdvojuvawata 
za danok od dobivka se vr[at na ostvarenata dobivka kako osnovica, koregirana za 
odredeni prihodi i rashodi soglasno propisite, po stapka od 15%.  
 
Presmetkata e dadena vo obrazlo`enieto 11 kon ovie finansiski izve[tai. 
 
(`) Presmetuvawe na stranski sredstva za 
 pla]awe i smetkovodstven tretman na kursnite razliki 
 
Izvr[ena e presmetka na site pobaruvawa i obvrski vo stranski sredstva za pla]awe vo 
nivnata denarska protivvrednost, po sredniot kurs va`e~ki na denot na bilansot na 
sostojbata. 
 
Pozitivnite i negativnite kursni razliki [to nastanale so presmetka na pobaruvawata 
i obvrskite vo stranski sredstva za pla]awe vo nivnata denarska protivvrednost se 
iska`ani vo bilansot na uspeh kako prihodi, odnosno rashodi vo godinata na koja se 
odnesuvaat. 
 
Va`e~kite kursevi na stranskite valuti na 31. Dekemvri i prose~nite za periodot  se 
slednite: 
 

 2005 2004 
31 Dekemvri 1 EUR 61.1779 den. 61.3100 den. 
31 Dekemvri 1 USD 51.8586  den. 45.0676  den. 

 
(z) Pari~ni sredstva 
 
Pari~nite sredstva se vodat vo bilansot na sostojba spored nominalna vrednost. Za 
celite na finansiskite izve[tai,  pari~nite sredstva se sostojat od gotovina vo 
blagajna i pari~ni sredstva na smetki vo banki. 
 
(y) Pobaruvawa po osnov na proda`ba 
 
(1) Op[ta objava 

 
Pobaruvawata po osnov na proda`ba gi opfa]aat site pobaruvawa od proda`ba spored 
nivnata nominalna vrednost, namalena za iznosot na ispravka na vrednosta na site 
somnitelni pobaruvawa. 
 
So tovarewe na rashodite se vr[i ispravka na vrednosta na site pobaruvawa za koi se 
smeta deka se somnitelni i toa za site utu`eni pobaruvawa od fizi~ki lica koi se 
postari od 12 meseci i za utu`eni pobaruvawa od pravni lica koi se postari od 36 meseci 
od datumot na bilansot na sostojba vo visina od 100% od nivnata nominalna vrednost i za 
site pobaruvawa od pravni lica koi se postari od 12 do 24 i od  24 do 36 meseci od datumot 
na bilansot na sostojba vo visina od 50% od nivnata nominalna vrednost. 
 
 
 
 
 
 



TOPLIFIKACIJA AD  - SKOPJE 
OBRAZLO@ENIJA KON FINANSISKITE IZVE{TAI 

 

Finansiski izve[tai za 2005 godina 
 

14

3. OSNOVNI SMETKOVODSTVENI POLITIKI I PROCENKI (Prodol`enie)  
 
(y) Pobaruvawa po osnov na proda`ba (Prodol`enie) 
 
(2) Promena na smetkovodstvena procenka za naplatlivosta na pobaruvawata 
 
Vo 2005 godina, Dru[tvoto izvr[ilo promena na svojata smetkovodstvenata procenka vo 
vo vrska so naplatlivosta na pobaruvawata od pravni lica koi se postari od 12 do 24 
meseci i od 24 do 36 meseci, pri [to vo 2005 godina e proceneto deka za istite treba da se 
napravi ispravka na vrednosta vo visina od 50% od nivnata nominalna vrednost vo odnos 
na prethodnite godini koga za istite ne se vr[elo ispravka na vrednosta. 
 
Iznosot na promenata vo smetkovodstvenata procenka za naplatlivosta na pobaruvawa 
od pravni lica pretstavuva pove]e evidentirani rashodi od ispravka na vrednosta vo 
2005 godina vo iznos od  36,620 iljadi denari, vo sporedba dokolku se primenele istite 
kriteriumi za procenka na naplatlivosta na pobaruvawata kako i vo 2004 godina. 
 
Efektite od promena na smetkovodstvenata procenka se vklu~uvaat vo utvrduvawe na 
neto dobivkata ili zagubata za tekovniot i idnite periodi, a ne retrospektivno za 
prethodnite prezentirani periodi vo solgasnost so barawata na MSS  8 - Neto dobvika 
ili zaguba za periodot, osnovni gre[ki i promeni na smetkovodstvenite politiki. 
 
 (i) Zalihi 
 
Zalihite se vrednuvaat spored poniskata od nabavnata vrednost i neto realizacionata 
vrednost.  Nabavnata vrednost gi vklu~uva site tro[oci za doveduvawe na zalihite vo 
nivnata sega[na sostojba i lokacija. Neto realizacionata vrednost ja vklu~uva 
proda`nata cena, namalena za tro[ocite za prigotvuvaw e na zalihite za proda`ba. 
 
Potro[okot na zalihite se iska`uva kako tro[ok vo periodot vo koj nastanale 
soodvetnite prihodi, presmetani spored metodata na prose~ni ceni. Otpisot na 
zalihite se vr[i na tovar na rashodite.  
 
(j) Vlo`uvawa vo podru`nici i pridru`eni  pretprijatija 
 
Vlo`uvawata vo podru`nici i pridru`eni pretprijatija se evidentirani vo 
finansiskite izve[tai na Dru[tvoto spored nivnata nabavna vrednost, odnosno spored 
iznosot na pari~ni sredstva vlo`eni vo takvite dru[tva. Vlo`uvawa vo podru`nici se 
smetaat onie vlo`uvawa kade Dru[tvoto poseduva kontrola nad glasa~kata sila (nad 
50%) vo drugi dru[tva. Vlo`uvawa vo pridru`eni pretprijatija se smetaat onie 
vlo`uvawa kade Dru[tvoto ima zna~ajno vlijanie i koe nitu e podru`nica, nitu e 
zaedni~ko vlo`uvawe na Dru[tvoto (od 20% do 50% od sopstvenosta).  
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3. OSNOVNI SMETKOVODSTVENI POLITIKI I PROCENKI (Prodol`enie)  
 
(k) Vlo`uvawa raspolo`livi za proda`ba 
 
Vlo`uvawata raspolo`ivi za proda`ba se onie koi se ~uvaat neograni~en period, no 
mo`e da bidat prodadeni vo sekoj moment i se klasificiraat kako netekovni sredstva.  
 
Po~etno, vlo`uvawata  se  iska`ani  po  nabavna  vrednost, odnosno spored iznosot na 
pari~ni sredstva i ekvivalenti na pari~ni sredstva plateni za nivna nabavka. 
Posledovatelno, vlo`uvawata raspolo`livi za proda`ba se merat spored objektivnata 
vrednost opredelena spored poslednata ponudena pazarna cena na istite na datumot na 
bilansot na sostojba za onie za koi ima aktiven pazar, dodeka za onie vlo`uvawa za koi 
ne postoi aktiven pazar se merat spored nivnata nabavna vrednost namalena za 
eventualno nivno otetuvawe (ste~aj ili likvidacija). 
 
Dobivkite i zagubite od promenata na objektivnata vrednost na vlo`uvawata 
raspolo`livi za proda`ba se priznavaat neposredno vo glavninata, se dodeka 
vlo`uvaweto ne se prodade, naplati ili na drug na~in otu\i ili dodeka ne se utvrdi deka 
e o[teteno, koga kumulativnata dobivka, odnosno zaguba, koja bila prethodno priznaena 
vo glavninata, ]e se vklu~i vo neto dobivkata ili zagubata za periodot. 
 
Site vlo`uvawa so koi raspolaga Dru[tvoto na 31. Dekemvri 2005 godina se 
klasificirani kako vlo`uvawa raspolo`livi za proda`ba koi se nameneti za ~uvawe 
na neograni~en period, a koi mo`at da bidat prodadeni po potreba za likvidnost na 
Dru[tvoto.  
 
(l)     Nedvi`nosti, postrojki i oprema (NPO) 

 
Po~etno, nedvi`nostite, postrojkite i opremata (NPO) se evidentiraat po nabavna 
vrednost. Nabavnata vrednost ja ~ini fakturnata vrednost na nabavenite sredstva 
zgolemena za site tro[oci nastanati do nivnoto stavawe vo upotreba. Sredstvata se 
evidentiraat kako NPO dokolku vekot na upotreba im e podolg od edna godina, a 
poedine~nata nabavna cena e pogolema od 300 EVRA spored kursot na NBRM. 
 
Dru[tvoto ja utvrdilo objektivnata (proceneta) vrednost na NPO po pat na procenka 
od strana na profesionalno kvalifikuvani proceniteli, vo visinata na nivnata 
pazarna vrednost. Poslednata procenka e izvr[ena so sostojba na 31.Dekemvri 1998 
godina i istata e evidentirana vo smetkovodstvenata evidencija na Dru[tvoto vo 1999 
godina.  
 
Posledovatelno, vo 1999 i 2000 godina, Dru[tvoto izvr[ilo zakonska revalorizacija na 
NPO na krajot od godinata so primena na oficijalno objavenite koeficienti za 
revalorizacija od strana na Dr`avniot Zavod za Statistika koi odgovoraat na op[tiot 
indeks na porast na ceni, vrz nivnata nabavna vrednost i akumulirana amortizacija.  
 
Koeficinetot na zakonska revalorizacija vo 1999 i 2000 godina iznesuval 0.079 i 0.042, 
respektivno ili 7.9% i 4.2% na godi[no nivo. Efekt od sprovedenata revalorizacija e 
revalorizaciona rezerva vo ramkite na vkupniot kapital, koja do 2001 godina se 
rasporeduva[e srazmerno na akcionerskata glavnica, zakonskite rezervi i 
nerasporedenata dobivka, a od 2002 godina pove]e ne se rasporeduva i se evidentira i 
iska`uva izdvoeno vo bilansot na sostojba.  
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3. OSNOVNI SMETKOVODSTVENI POLITIKI I PROCENKI (Prodol`enie)  
 
(l)     Nedvi`nosti, postrojki i oprema (NPO) (Prodol`enie) 
 
Soglasno paragraf 17 (b), od objaveniot MSFI 1 Prvi~no usvojuvawe na MSFI, 
menaxmentot na Dru[tvoto izbral da ja koristi amortiziranata nabavna (objektivna) 
vrednost na NPO, koregirana za promenite na op[tiot indeks na ceni (koeficient na 
zakonska revalorizacija), kako pretpostaven tro[ok na datumot na revalorizacija za 
NPO. 
 
Tro[ocite za tekovno i investiciono odr`uvawe se evidentiraat na tovar na rashodite 
vo momentot na nivnoto nastanuvawe. Izdatocite koi se odnesuvaat na rekonstrukcii i 
podobruvawa, koi go menuvaat kapacitetot ili namenata na NPO, se dodavaat na 
nabavnata vrednost na tie sredstva. 
 
Pozitivnata, odnosno negativnata razlika nastanata pri proda`ba na NPO se kni`i 
kako kapitalna dobivka ili zaguba i se iska`uva vo ramkite na ostanatite prihodi, 
odnosno rashodi. 
 
Amortizacijata na NPO se presmetuva spored stapki koi ne se povisoki od onie 
propi[ani spored zakonite na Republika Makedonija, zaradi otpis na nivnata nabavna 
vrednost na proporcionalna osnova vo tekot na nivniot procenet vek an koristewe. 
 
Primenetite godi[ni stapki na amortizacija za 2005 godina vo odnos na 2004 godina se 
slednite: 
 

 2005 2004 
Grade`ni objekti 2 - 8 % 2 - 8 % 
Postrojki i oprema 5 - 15 % 5 - 15 % 
Deloven inventar    10-20 %    10-20 % 
Transportni sredstva 16 % 16 % 

 
(q) Obvrski kon doveriteli 
 
Obvrskite kon doveriteli se iska`uvaat vo visina na nominalnite iznosi [to 
proizleguvaat od delovnite transakcii. 
 
Obvrskite kon doveriteli se otpi[uvaat po istekot na rokot na zastarenost ili so 
vonprocesno poramnuvawe, so tovarewe na vonrednite prihodi. 
 
(m) Obvrski po krediti 
 
Obvrskite po krediti se sostojat od obvrski po kratkoro~ni i dolgoro~ni krediti i se 
iska`uvaat spored nivnata nominalna vrednost.  
 
Iznosite na dogovorenata kamata se iska`uvaat vo korist na ostanatite obvrski, a na 
tovar na rashodite od finansirawe.  
 
Obvrskite po kreditite od stranstvo se iska`uvaat spored kursot na Denarot na denot 
na bilansot na sostojba, a kursnite razliki se evidentiraat vo ramkite na prihodite, 
odnosno rashodite na finansirawe. 
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3. OSNOVNI SMETKOVODSTVENI POLITIKI I PROCENKI (Prodol`enie)  
  
(n) Pridonesi za penzinsko-invalidsko osiguruvawe i obvrski po osnov na 
prestanok na rabotniot odnos 
 
Dru[tvoto vr[i uplata na pridonesite za penzinsko i invalidsko osiguruvawe na 
vrabotenite vo soglasnost so doma[nata zakonska regulativa. Pridonesite, zasnovani 
na platite na vrabotenite, se uplatuvaat vo nacionalniot fond. Dru[tvoto nema 
nikakvi dopolnitelni obvrski povrzani so pla]aweto na ovie pridonesi.  
 
Dru[tvoto e obvrzano da im isplati na vrabotenite koi zaminuvaat vo penzija 
minimalna otpremnina koja odgovara na dva mese~ni prose~ni plati isplateni vo 
dr`avata vo momentot na penzionirawe. Dru[tvoto nema napraveno rezervirawe za ova 
pravo na vrabotenite bidej]i se smeta deka sumata e nezna~ajna za finansiskite 
izve[tai. 
 
(w) Kapital 
 
1) Osnovna glavnina 

 
Osnovnata glavnina na Dru[tvoto gi opfa]a uplatenite sredstva od strana na 
akcionerite na Dru[tvoto. 
 
Osnovnata glavnina mo`e da se koristi za pokrivawe na zagubata, dokolku rezervite ne 
se dovolni za toa. 
 
2) Otkupeni sopstveni akcii 
 
Akciite koi se izdadeni od Dru[tvoto i koi gi poseduva istoto se tretiraat kako 
sopstveni (trezorski) akcii, se priznavvat po nivnata nabavna vrednost i se 
prezentiraat kako namaluvawe na kapitalot na Dru[tvoto. 
 
3)  Zakonski rezervi 
 
Zakonskite rezervi se formiraat od ostvarenata dobivka vrz osnova na zakonskite 
odredbi i so raspored na revalorizacionite rezervi, a mo`at da se upotrebat za 
pokrivawe na zagubata. Soglasno zakonskite odredbi, Dru[tvoto e dol`no da izdvoi od 
dobivkata za tekovnata godina minimum 15% za zakonski rezervi, se dodeka rezervite ne 
dostignat 20% od osnovnata glavnina na Dru[tvoto. Dokolku iznosot na ovaa rezerva ne 
nadminuva 20% od vrednosta na osnovnata glavnina, istata mo`e da bide upotrebena 
samo za pokrivawe na zagubi. Dokolku rezervata nadmine 20% od akcionerskiot kapital 
na Dru[tvoto, mo`e da bide upotrebena za isplata na dividendi so prethodna odluka na 
Sobranieto na akcioneri. 
 
4) Revalorizaciona rezerva 
 
Revalorizacionata rezerva se formira vrz osnova na izvr[enata godi[na 
revalorizacija soglasno iznesenoto vo to~ka 2 na ovie obrazlo`enija. Vo soglasnost so 
zakonskite propisi, saldoto na revalorizacionata rezerva po godi[nata presmetka se 
evidentira vo ramkite na kapitalot. Ovaa rezerva ne e predmet na raspredelba. 
 
 



4. PRIHODI OD PRODA@BA
2005 2004

Den. 000 Den. 000

Prihodi od proda`ba na toplinska energija na 
korisnici na stanben prostor 887,960                  845,903                
Prihodi od proda`ba na toplinska energija na 
korisnici na deloven prostor 610,340                  490,599                
Prihodi od servisirawe (priklu~uvawe i isklu~uvawe 
na korisnici) 1,487                       1,197                      

Vkupno prihodi od proda`ba 1,499,787          1,337,699          

5. TRO{OCI NA PRODADENI USLUGI
2005 2004

Den. 000 Den. 000

Potro[ok na mazut 927,064                  647,383                
Potro[ok na priroden gas 19,176                    20,639                   
Potro[ok na elektri~na energija 51,882                    49,038                   
Potro[ok na voda 4,994                       4,363                      

Vkupno tro[oci na prodadeni uslugi              1,003,116                 721,423 

6. OSTANATI OPERATIVNI PRIHODI
2005 2004

Den. 000 Den. 000

42,722                    36,982                   
Prihodi od monta`erski uslugi 9,982                       32,449                   
Prihodi od naemnina 1,381                       3,256                      
Prihodi od proda`ba na mazut na drugi firmi 1,020                       32,030                   
Prihodi od proda`ba na mera~i 10,110                    7,527                      

5,325                       3,663                      
Prihodi  od vi[oci 7,502                       9,116                      
Prihodi od pro[iruvawe i investiciono odr`uvawe na mre`ata 52,128                    56,780                   
Prihodi od naplateni somnitelni pobaruvawa 9,797                       -                                
Ostanati 24,035                    15,079                   

Vkupno 164,002              196,882             
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Finansiski izve[tai za 2005 godina

Prihodi od proda`ba na stoki na povrzani subjekti (Obraz.28)

Prihodi od proda`ba na materijali i rezervni delovi



7. TRO{OCI ZA VRABOTENI
2005 2004

Den. 000 Den. 000

Bruto plati i nadomesti na plati za vraboteni 132,628                 134,510                
Dnevnici za slu`beni patuvawa i patni tro[oci 1,027                      1,403                     
Tro[oci za regres za godi[en odmor 4,538                      4,248                     
Tro[oci za stimul 373                          176                         
Tro[oci za prevoz 7,225                      7,014                     
Tro[oci za hranarina 12,694                    12,525                   
Otpremnini 600                          366                         
Tro[oci za nagradi 6,897                      4,938                     

Vkupno 165,982               165,180               

8. OSTANATI OPERATIVNI RASHODI
2005 2004

Den. 000 Den. 000

53,955                    82,529                   
Amortizacija 64,854                    68,944                   
Ispravka na vrednosta na somnitelni pobaruvawa 61,158                    109,622                
Otpis na nanaplatlivi pobaruvawa 49,952                    18,711                   

43,280                    43,280                   
3,121                      3,154                     

Potro[eni surovini i materijali za tekovno odr`uvawe 5,888                      6,644                     
Potro[eni rezervni delovi 9,247                      11,382                   
Uslugi za tekovno odr`uvawe 6,183                      7,061                     
Uslugi za investiciono odr`uvawe 10,282                    9,979                     
Tro[oci za promocija, propaganda, reklama, 
reprezentacija i sponzorstvo 1,674                      1,014                     
Premii za osiguruvawe 4,757                      4,615                     
Bankarski uslugi i tro[oci za platniot promet 3,801                      6,191                     
Kusoci 146                          3,130                     
Ostanati 65,973                    72,058                   

Vkupno 384,271               448,314               
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Nabavna vrednost na prodadeni stoki, materijali i rezervni 
delovi

Finansiski izve[tai za 2005 godina

Nadomestok vo visina na amortizacija na mre`a po dogovor 
(Obrazlo`enie 1`)
Nadomest za koristewe na mre`a po dogovor (Obraz. 1`)



9. PRIHODI OD FINANSIRAWE 
2005 2004

Den. 000 Den. 000

Prihodi od u~estva vo vlo`uvawa (dividendi) 6,409                     4,940                      
Prihodi po osnov na kamati od delovni potro[uva~i 1,194                     3,159                      
Prihodi po osnov na kamati od stanbeni potro[uva~i 7,362                     3,259                      
Ostanati prihodi od kamati 45                            51                            
Prihodi po osnov na kursni razliki 1,529                     264                         

Vkupno prihodi od finansirawe 16,539                  11,673                  

10. RASHODI OD FINANSIRAWE 
2005 2004

Den. 000 Den. 000

Kamati od koristeni krediti 6,051                     5,912                      
Kamati od dobavuva~i 19,260                   14,393                   
Drugi kamati 254                         1,462                      
Kursni razliki 1,451                     1,209                      

Vkupno rashodi od finansirawe 27,016                  22,976                  

11. DANOK OD DOBIVKA

2005 2004
Den. 000 Den. 000

Dobivka pred odano~uvawe 99,943                   188,361                
Nepriznaeni rashodi 121,310                61,559                   
Oslobodeni prihodi i investicii vo osnovni sredstva (75,599)                 (73,201)                 
Dano~na osnova 145,654                176,719                
Presmetan danok od dobivka 21,848                  26,508                  
Drugi osloboduvawa (stransko u~estvo) (5,206)                   -                               
Danok od dobivka vo bilans na uspeh 16,642                   26,508                   
Efektivna dano~na stapka 16.65% 14.07%
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Finansiski izve[tai za 2005 godina

Usoglasuvaweto na danokot od dobivka koj se presmetuva od dobivkata pred odano~uvawe spored
zakonskata stapka na danok od dobivka so presmetaniot danok spored efektivnata dano~na stapka na
Dru[tvoto za godinite koi zavr[uvaat na 31.Dekemvri 2005 i 2004 godina e kako [to sleduva:

Obvrskite za danok od dobivka na Dru[tvoto se zasnovuvaat na podnesenite dano~ni prijavi na
dano~nite vlasti i se smetaat za kone~ni koga istite ]e bidat kontrolirani od dano~nite vlasti ili
po istekot na period od deset godini od godinata koga tie bile dostaveni do dano~nite vlasti. Za
godinata koja zavr[uva na 31.Dekemvri 2005 godina, nema izvr[ena kontrola od strana na dano~nite
vlasti.



12. ZARABOTUVA^KA PO AKCIJA

2005 2004
Neto dobivka raspolo`iva na akcionerite (Den.000) 83,301                  161,853               
Dividenda na prioritetni akcii (Den.000) (3,721)                 (3,532)                 
Koregirana deto dobivka (Den.000) 79,580                  158,321               
Ponderiran prose~en broj na zapi[ani i izdadeni obi~ni akcii 427,853               428,590               
Osnovna zarabotuva~ka po akcija (Den. za 1 akcija) 186.00                 369.40                 

2005 2004
Neto dobivka raspolo`iva na akcionerite (Den.000) 83,301                  161,853               
Ponderiran prose~en broj na zapi[ani i izdadeni obi~ni akcii 427,853               428,590               
Ponderiran prose~en broj na konveribilni prioritetni akcii 21,343                 21,343                 
Koregiran ponderiran prose~en broj na obi~ni akcii 449,196               449,933               
Razvodneta zarabotuva~ka po akcija (Den. za 1 akcija) 185.44                 359.73                 

13. DIVIDENDA PO AKCIJA
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Osnovnata zarabotuva~ka po akcija se utvrduva kako koli~nik od neto dobivkata raspolo`iva na
akcionerite, namalena za dividendata koja im pripa\a na prioritetnite akcii, i ponderiraniot
prose~en broj na zapi[ani i izdadeni obi~ni akcii vo tekot na godinata.

Spored izve[tajot na Centralniot depozitar za hartii od vrednost so sostojba na 31.Dekemvri 2005
godina, Dru[tvoto poseduva 804  sopstveni obi~ni akcii, steknati vo Noemvri 2004 godina. 

Finansiski izve[tai za 2005 godina

Bidejki Dru[tvoto ima izdadeno 21,343 participativni, konvertibilni prioritetni akcii, se
presmetuva i razvodneta zarabotuva~ka po akcija, poradi [to, potrebo e da se izvr[at korekcii na
broitelot i na imenitelot od osnovnata zarabotuva~ka po akcija.

Bidejki prioritetnite akcii go imaat svojstvoto na konvertibilnost, se pretpostavuva deka bi se
pretvorile vo obi~ni akcii, poradi [to, ne se vr[i korekcija na neto dobivkata raspolo`iva na
akcionerite, za iznosot na dividendata na prioritetnite akcii.

Bidejki se pretpostavuva deka prioritetnite akcii, poradi svojstvoto na konvertibilnost, ]e se
pretvorat vo obi~ni akcii, ponderiraniot prose~en broj na zapi[ani i izdadeni obi~ni akcii se
koregira za ponderiraniot prose~en broj na konvertibilni prioritetni akcii.

Na godi[noto sobranie na Toplifikacija AD za 2005 godina, koe e zaka`ano za April 2006 godina,
predlo`ena e raspredelba na del od akumuliranata dobivka vo dividendi za obi~ni akcii, vo iznos od
67,442 iljadi Denari ili 157.63 Denari po akcija. Ovie finansiski izve[tai ne ja sodr`at ovaa
dividenda kako obvrska za isplata. Istata ]e bide iska`ana kako raspredelba vo Izve[tajot za
promenite vo kapitalot za 2006 godina. Objavenite dividendi za obi~ni akcii za 2005 godina
iznesuvaat 74,734 iljadi Denari ili 174.35 Denari po akcija.



14. PARI^NI SREDSTVA 
2005 2004

Den. 000 Den. 000
Denarski smetki vo doma[ni banki 10,437                   7,890                      
Blagajna vo denari 8,123                      9,331                      
Devizni smetki vo doma[ni banki -                               142                         
Devizna blagajna 47                            68                            
Drugi pari~ni sredstva -                               -                               

Vkupno pari~ni sredstva 18,607                 17,431                  

15. POBARUVAWA OD PRODA@BA
2005 2004

Den. 000 Den. 000

Pobaruvawa od delovni potro[uva~i 430,285                295,707                
Pobaruvawa od povrzani stranki (Obraz. 24) 89,639                   73,652                   
Somnitelni i sporni pobaruvawa od delovni potro[uva~i 220,945                216,717                
Vkupno bruto pobaruvawa od pravni lica 740,869                586,076                

Ispravka na vrednosta na somnitelni pobaruvawa od 
delovni potro[uva~i (220,945)              (216,717)              
Vkupno neto pobaruvawa od pravni lica 519,924              369,359               

Pobaruvawa od stanbeni potro[uva~i 280,156                260,983                
Somnitelni i sporni pobaruvawa od stanbeni potro[uva~i 357,964                314,791                
Vkupno bruto pobaruvawa od fizi~ki lica 638,120                575,774                

Ispravka na vrednosta na somnitelni pobaruvawa od 
stanbeni potro[uva~i (357,964)              (310,791)              
Vkupno neto pobaruvawa od fizi~ki lica 280,156              264,983               

Vkupno pobaruvawa od proda`ba 800,080              634,342               

2005 2004
Den. 000 Den. 000

Nad 36 meseci 184,325                34,018                   
Od 24 do 36 meseci 21,467                   22,622                   
Od 12 do 24 meseci 70,806                   85,499                   
do 12 meseci 464,271                443,937                
Vkupno pobaruvawa od pravni lica 740,869              586,076               

22

TOPLIFIKACIJA AD - SKOPJE
OBRAZLO@ENIJA KON FINANSISKITE IZVE{TAI

Finansiski izve[tai za 2005 godina

15.1. STAROSNA STRUKTURA NA POBARUVAWA OD PRAVNI LICA



2005 2004
Den. 000 Den. 000

Nad 36 meseci 129,177              147,348                
Od 24 do 36 meseci 81,392                 42,293                  
Od 12 do 24 meseci 147,395              125,150                
do 12 meseci 280,156              260,983                
Vkupno pobaruvawa od fizi~ki lica 638,120              575,774                

15.3. DVI@EWE NA POBARUVAWATA OD PRAVNI LICA
2005 2004

Den. 000 Den. 000

Sostojba na pobaruvawata na 01.Januari 369,359              472,788                
823,546                708,628                 

Naplateni pobaruvawa (613,525)            (722,996)              
Izvr[en otpis na nenaplatlivi pobaruvawa (45,431)               (17,018)                
Prenos na somnitelni i sporni pobaruvawa (14,025)               (72,043)                
Sostojba na pobaruvawata na 31. Dekemvri 519,924              369,359                

Sostojba na somnitelnite pobaruvawa na 1.Januari 216,717              144,674                
Novi somnitelni i sporni pobaruvawa 14,025                 72,043                  
Naplateni somnitelni i sporni pobaruvawa (9,797)                  -                               
Sostojba na somnitelnite pobaruvawa na 31.Dekemvri 220,945              216,717                

15.4. DVI@EWE NA POBARUVAWATA OD FIZI^KI LICA
2005 2004

Den. 000 Den. 000

Sostojba na pobaruvawata na 01.Januari 260,983              238,110                

Novi pobaruvawa vo tekot na godinata so vklu~en DDV 1,056,933           1,003,902             
Naplateni pobaruvawa (986,106)            (941,757)              
Izvr[en otpis na nenaplatlivi pobaruvawa (4,521)                  (1,693)                   
Prenos na somnitelni i sporni pobaruvawa (47,133)               (37,579)                
Sostojba na pobaruvawata na 31. Dekemvri 280,156              260,983                

Sostojba na somnitelnite pobaruvawa na 1.Januari 314,791              277,212                
Novi somnitelni i sporni pobaruvawa 47,133                 37,579                  
Usoglasuvawe od minati godini (3,960)                  -                               
Naplateni somnitelni i sporni pobaruvawa -                              -                               
Sostojba na somnitelnite pobaruvawa na 31.Dekemvri 357,964                314,791                 

16. POBARUVAWA ZA DADENI AVANSI
2005 2004

Den. 000 Den. 000
Avansi na povrzani subjekti (Obrazlo`enie 28) 1,332                    482                         
Avansi za nabavka na materijali 8,768                    1,067                     
Vkupno 10,100                 1,549                     
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Finansiski izve[tai za 2005 godina

15.2. STAROSNA STRUKTURA NA POBARUVAWA OD FIZI^KI LICA

Novi pobaruvawa vo tekot na godinata so vklu~en DDV



17. OSTANATI TEKOVNI SREDSTVA I AVR
2005 2004

Den. 000 Den. 000
Pobaruvawa za pove]e platen DDV 33,916                   -                               
Pobaruvawa za danok od dobivka 5,974                      -                               
Pobaruvawa za dadeni pozajmici -                               548                         
Pobaruvawa od vrabotenite 2,410                      3,267                     
Pobaruvawa po osnov na nadomest na [teti 5,000                      5,000                     
Odnapred plateni tro[oci za dozvola za vr[ewe na dejnost 8,139                      -                               

Vkupno ostanati tekovni sredstva i AVR 55,439                  8,815                    

18. ZALIHI
2005 2004

Den. 000 Den. 000
Zaliha na mazut 132,448                 28,281                   
Materijali 8,415                      8,182                     
Rezervni delovi 45,161                   39,643                   
Siten inventar 13,643                   12,226                   
Vrednosno usoglasuvawe na zalihite (11,770)                 (10,264)                 

Vkupno zalihi 187,897                78,068                  

19. VLO@UVAWA VO PODRU@NICI I PRIDRU@ENI PRETPRIJATIJA

Osnovna % na 2005 2004
dejnost sopstvenost Den. 000 Den. 000

Vlo`uvawa vo podru`nici:
Skopje Sever AD Skopje toplana 99.74% 240,227                 240,227                
Toplifikacija DOO Bitola toplana 98.34% 9,203                      9,203                     
Vkupno 249,430                249,430               

Vlo`uvawa vo pridru`eni pretprijatija
TE-TO Skopje pr-vo. el. energija 30% 465                          465                         
Vkupno 465                         465                        

Vkupno vlo`uvawa 249,895                249,895               

20. VLO@UVAWA RASPOLO@LIVI ZA PRODA@BA
2005 2004

Akcii vo: Den. 000 Den. 000
Komercijalna banka AD Skopje 235,993                 61,506                   
Balkanska banka AD Skopje 5,000                      5,000                     
Gazela vo ste~aj AD Skopje 321                          321                         
Sileks banka AD Skopje 319                          319                         
Nokateks AD Veles -                               43                            
Hemteks AD Skopje -                               16                            

Vkupno vlo`uvawa raspolo`ivi za proda`ba 241,633                67,205                  
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Finansiski izve[tai za 2005 godina

Vlo`uvawata vo Komercijalna Banka AD se usoglaseni soglasno poslednata pazarnata cena na akciite na
berzata. Ostanatite vlo`uvawa se vrednuvani spored nivnata nabavna vrednost so ogled deka za istite ne
postojat pazarni ceni na aktiven pazar.

Del od akciite vo Komercijalna Banka AD Skopje po datumot na bilansot na sostojba se staveni kako zalog za
obezbeduvawe ka kreditna linija od Stopanska Banka AD Skopje (Obrazlo`enie: nastani po datum na bilans
na sostojba).



21. NEDVI@NOSTI, POSTROJKI I OPREMA

Ostan.osn. Investicii
Nedvi`nosti Postrojki Oprema sredstva vo tek V K U P N O

Den.000 Den.000 Den.000 Den.000 Den.000 Den.000

Nabavna vrednost
Sostojba na 1. Januari 2004 391,116           692,892      145,050      336              25                      1,229,419     
Direktni zgolemuvawa 495                    7,576             11,292          -                      12,581             31,944             
Prenos od investicii vo tek 19                       2,419             334                 -                      (2,772)             -                          
Rashodi i otu\uvawe (59)                     (37)                  (1,755)           -                      -                         (1,851)              

Sostojba na 31,Dekemvri 2004 391,571           702,850        154,921        336                9,834               1,259,512       

Akumulirana amortizacija
Sostojba na 1. Januari 2004 38,780              187,214      86,513        -                    -                         312,507         
Amortizacija za godinata 7,904                 38,760           20,453          -                      -                         67,117             
Rashodi i otu\uvawe (1)                        (2)                    (1,705)           -                      -                         (1,708)              

Sostojba so 31.Dekemvri 2004 46,683              225,972        105,261        -                      -                         377,916           

Sega[na vrednost na:
31.12.2004 GODINA 344,888           476,878      49,660        336              9,834               881,596         
 31.12.2003 GODINA 352,336           505,678      58,537        336              25                      916,912         

Nabavna vrednost
Sostojba na 1. Januari 2005 391,571           702,850      154,921      336              9,834               1,259,512     
Direktni zgolemuvawa 5,309                 13,812           11,344          -                      35,837             66,302             
Prenos od investicii vo tek -                          21,458           -                       -                      (21,458)           -                          
Rashodi i otu\uvawe -                          (542)               (27,592)        -                      -                         (28,134)           

Sostojba na 31,Dekemvri 2005 396,880           737,578        138,673        336                24,213             1,297,680       

Akumulirana amortizacija
Sostojba na 1. Januari 2005 46,683              225,972      105,261      -                    -                         377,916         
Amortizacija za godinata 9,803                 38,060           15,571          -                      -                         63,434             
Rashodi i otu\uvawe -                          (170)               (23,036)        -                      -                         (23,206)           

Sostojba so 31.Dekemvri 2005 56,486              263,862        97,796          -                      -                         418,144           

Sega[na vrednost na:
31.12.2005 GODINA 340,394           473,716      40,877        336              24,213             879,536         
 31.12.2004 GODINA 344,888           476,878      49,660        336              9,834               881,596         
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Finansiski izve[tai za 2005 godina

So 31.Dekemvri 2005 godina, Dru[tvoto nema dadeno nedvi`nosti, postrojki ili oprema pod zalog zaradi
obezbeduvawe na obvrski, so isklu~ok na onie koi se zalo`eni po datumot na bilansot na sosotjba (Obrazlo`enie 31,
nastani po datumot na bilansot na sostojba). Sega[nata vrednost na 31.Dekemvri 2005 godina na opremata dadena pod
zalog vo korist na Stopanska banka AD Skopje vo po~etokot na 2006 godina iznesuva 156,237 iljadi denari.



22. VLO@UVAWA VO PRO{IRUVAWE NA TOPLOVODNA MRE@A

a) promeni vo 2004
Nedvi`nosti Postrojki Oprema V K U P N O

Den.000 Den.000 Den.000 Den.000
Nabavna vrednost
Sostojba na 1. Januari 2004                     17,103                     25,346                       3,424                      45,873 
Direktni zgolemuvawa                      18,053                      24,674                        5,857                      48,584 
Sostojba na 31,Dekemvri 2004 35,156                 50,020                 9,281                    94,457                  

Akumulirana amortizacija
Sostojba na 1. Januari 2004                            234                        1,122                           201                        1,557 
Amortizacija za tekovna godina                             342                         1,216                            269                        1,827 
Sostojba na 31,Dekemvri 2004 576                        2,338                    470                        3,384                    

Sega[na vrednost na:
31.12.2004 GODINA 34,580                 47,682                 8,811                    91,073                  
 31.12.2003 GODINA 16,869                 24,224                 3,223                    44,316                  

a) promeni vo 2005

Nabavna vrednost
Sostojba na 1. Januari 2005 35,156                   50,020                   9,281                     94,457                   
Direktni zgolemuvawa                      11,355                      12,642                     10,276                      34,273 
Sostojba na 31,Dekemvri 2005 46,511                 62,662                 19,557                 128,730               

Akumulirana amortizacija
Sostojba na 1. Januari 2005 576                          2,338                      470                         3,384                     
Amortizacija za tekovna godina                             879                            234                            307                        1,420 
Sostojba na 31,Dekemvri 2005 1,455                    2,572                    777                        4,804                    

Sega[na vrednost na:
31.12.2005 GODINA 45,056                 60,090                 18,780                 123,926               
 31.12.2004 GODINA 34,580                 47,682                 8,811                    91,073                  
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23. OBVRSKI SPREMA DOBAVUVA^I
2005 2004

Den. 000 Den. 000

Dobavuva~ite vo zemjata za nabavka na mazut, gas, elektri~na 
energija i voda 543,573                224,761                
Obvrski sprema dr`avata za nadomestok za koristewe na 
toplovodnata mre`a -                               6,908                      
Ostanati dobavuva~i vo zemjata 26,647                   17,824                   
Obvrski sprema dobavuva~i vo stranstvo 288                         245                         
Obvrski po osnov na komisiona i konsignaciona proda`ba -                               -                               
Obvrski so povrzani sranki 1,021                     734                         

Vkupno obvrski sprema dobavuva~i 571,529               250,472               

23.1. OBVRSKI SPREMA DR@AVATA ZA NADOMESTOK ZA KORISTEWE NA 
TOPLOVODNATA MRE@A

2005 2004
Den. 000 Den. 000

Sostojba na 1. Januari 6,908                     22,956                   

Fiksen nadomestok vo denarska protivvrednost na 50.000 Evra 3,121                     3,706                      
Nadomestok vo visina na presmetana amortizacija na 
toplovodnata mre`a 43,280                   43,280                   
Stornirani obvrski za fiksen nadomestok za 2002 i 2003 godina 
bez DDV -                               (6,254)                    
Kni`ena obvrska za fiksen nadomestok za 2002 i 2003 godina so 
DDV po dobiena faktura -                               7,396                      
Plateni iznos za 2004 godina na ime fiksen nadomestok (3,706)                   (7,396)                    

Otpis na obvrskata za pla]awe na nadomestokot vo visina na
izdatocite za pro[iruvawena mre`ata za tekovniot period (46,017)                 (48,584)                 
Prenesena pretplata na avansi 2,525                     -                               

Otpis na obvrskata za pla]awe na nadomestokot vo visina na
izdatocite za investiciono odr`uvawe vo tekovniot period (6,111)                   (8,196)                    

Sostojba na 31. Dekemvri -                              6,908                     
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24. KRATKORO^NI OBVRSKI PO KREDITI
2005 2004

Zab. Den. 000 Den. 000
Doma[ni krediti od:
Stopanska Banka AD Skopje -                               39,889                  
Top-Trejd -                               8,000                    
Stopanska Banka AD Skopje (a) 6,216                     6,227                    
Stranski krediti od:
LHB Frankfurt (b) 121,897                21,455                  

Vkupno 128,113               75,571                 

25.  OSTANATI TEKOVNI OBVRSKI I PVR

2005 2004
Den. 000 Den. 000

Obvrski za neto plati i nadomesti na plati 1,571                     1,472                    
Obvrski za pridonesi od plati 2,303                     2,294                    
Obvrski za personalen danok od plati 589                         591                        
Obvrski za danok od dobivka -                               6,306                    
Ostanati obvrski sprema vraboteni 2,734                     2,817                    
Obvrski za danok na dodadena vrednost -                               5,366                    
Obvrski za neisplateni nagradi 4,189                     3,856                    
Obvrski za neisplateni dividendi 89,272                   85,197                  
Ostanati obvrski 669                         668                        
Presmetani tro[oci 2,020                     1,744                    

Vkupno ostanati tekovni obvrski i PVR 103,347               110,311              

26. DOLGORO^NI OBVRSKI PO KREDITI
2005 2004

Den. 000 Den. 000
Vaishaupt Slovenija 1,621                     2,979                    

Vkupno dolgoro~ni obvrski po krediti 1,621                    2,979                   
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(a) Kreditot od Stopanska Banka e dospean dolgoro~en kredit, koj e stasan za naplata vo 2004 godina. Po ovoj
kredit ne se vr[eni pla]awa od 2001 godina.

(b) Saldoto prestavuva kratkoro~na obvrska po Dogovor za kredit br.2058-2005 od 06.12.2005 godina na iznos
od 2,000,000 Evra. Kamatnata stapka e vo visina na 3.5% na aktuelniot mese~en EURIBOR. Rok na vra]awe e
do 15.10.2006 godina vo ~etiri mese~ni rati, a prvata rata dospeva na 15.07.2006 godina.

Finansiski izve[tai za 2005 godina
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Stanuva zbor za Dogovor za kupoproda`ba na oprema na kredit me\u Toplifikacija AD i Vaishaupt od
Republika Slovenija, na iznos od 52,996.50 Evra, so kamatna stapka od 3% (fiksna), grejs period od 2 godini i
rok na otplata od 5 godini. Za potrebite na ovoj dogovor, sklu~en e Dogovor za izdavawe na konfirmirana
plativa garancija me\u Toplifikacija AD i Komercijalna banka AD Skopje, pod istite uslovi pod koi e
sklu~en dogovorot za kredit, plus nadomest za izdadaenata garancija od 1.2% na saldoto na garancijata
tromese~no.



27. OBJEKTIVNA VREDNOST NA FINANSISKI INSTRUMENTI

28.  TRANSAKCII SO POVRZANI SUBJEKTI

2005 2004
Den. 000 Den. 000

Pobaruvawa od:
Skopje Sever AD Skopje 62,343                  41,780                 
Toplifikacija Bitola DOO 27,296                  31,872                 
Toplifikacija Bitola DOO (dadeni avansi) 1,332                     482                        
TE-TO Skopje 487                         -                              

91,458                 74,134                
Obvrski kon:
Skopje Sever AD Skopje 1,021                     734                        
Toplifikacija Bitola DOO -                               
TE-TO Skopje -                               -                              

1,021                    734                       
Ostanati operativni prihodi od proda`bi kon:
Skopje Sever AD Skopje 40,995                  32,448                 
Toplifikacija Bitola DOO 1,727                     4,534                    
TE-TO Skopje -                               -                              

42,722                 36,982                
Rashodi od nabavki od:
Skopje Sever AD Skopje 1,187                     693                        
Toplifikacija Bitola DOO -                               -                              
TE-TO Skopje -                               -                              

1,187                    693                       

29. POTENCIJALNI OBVRSKI
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Dru[tvoto ima vo dominantna sopstvenost (nad 50%) od nekolku drugi dru[tva vo Republika
Makedonija, kako i zna~ajno u~estvo (od 20% do 50%) vo u[te edno dru[tvo vo Republika Makedonija
(Vidi: Obrazlo`enie 19). Transakciite so ovie dru[tva vo 2005 i 2004 godina koi [to gi opfa]aat
pobaruvawata od, obvrskite kon, kako i soodvetni prihodi i rashodi se kako [to sleduva:

Dru[tvoto nema zna~ajni potencijalni obvrski vo smisla na sudski sporovi kade istoto e tu`eno od
strana na drugi subjekti ili dadeno garancii vo korist na treti stranki.

Dru[tvoto raspolaga so finansiski sredstva i obvrski koi gi vklu~uvaat parite i pari~nite
ekvivalenti, pobaruvawata od proda`ba i dadeni avansi, vlo`uvawata raspolo`livi za proda`ba,
kako i obvrskite kon dobavuva~i i primeni avansi i obvrskite po krediti.

Objektivnata vrednost na finansiskite sredstva i obvrski e pribli`na na nivnata smetkovodstvena
vrednost so ogled na faktot deka istite imaat relativno kratka dospeanost vo rok od maksumum do edna
godina od datumot na bilansot na sostojba, so isklu~ok na vlo`uvawata raspolo`livi za proda`ba koi
imaat karakter na dolgoro~ni sredstva i za koi objektivnata vrednost e utvrdena vrz osnova na
poslednata pazarna cena na istite na datumot na bilansot na sostojba.



30. UPRAVUVAWE SO RIZICI

a) Rizik od kursni razliki

b) Krediten rizik 

v) Rizik od kamatna stapka

g) Pazaren rizik
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Dru[tvoto vleguva vo razli~ni transakcii koi proizleguvaat od nejzinoto sekojdnevno rabotewe,
koi gi vklu~uvaat pobaruvawata od kupuva~i, obvrskite kon dobavuva~i, obvrskite kon kreditorite
kako i transakciite so vlo`uvawata raspolo`livi za proda`ba. Glavnite rizici na Dru[tvoto koi
proizleguvaat od ovie finansiski instrumenti i politikata za upravuvawe so niv se slednite:

Dru[tvoto vleguva vo transakcii so stranska valuta koi proizleguvaat od koristewe na uslugi,
nabavka na zalihi od stranski kompanii i koristewe na stranski krediti i doma[ni so devizna
klauzula, pri [to istoto e izlo`eno na sekojdnevni promeni na kursevite na stranskite valuti.
Spored ova, Dru[tvoto e izlo`ena na mo`nite fluktuacii na stranskite valuti, koe sepak e
ograni~eno poradi faktot deka najgolem broj transakcii se vo Evra, ~ii valuten kurs se smeta za
relativno stabilen. Dru[tvoto nema posebna politika za upravuvawe so ovoj rizik so ogled deka vo
Republika Makedonija ne postojat posebni finansiski instrumenti za izbegnuvawe na ovoj vid na
rizik.

Dru[tvoto e izlo`eno na krediten rizik vo slu~aj koga nejzinite kupuva~i (klienti) nema da bidat
vo sostojba da gi ispolnat svoite obvrski za pla]awe. Dru[tvoto nema zna~ajna koncetracija na
krediten rizik so ogled deka klientite se [iroko rasprostraneti (golem broj na doma]instva i
pravni lica) i istite deluvaat vo razli~ni dejnosti. Dru[tvoto nema izgradeno posebna politika za
upravuvawe so ovoj vid na rizik so ogled na ograni~enite mo`nosti (golem broj na klienti so mali
iznosi na pobaruvawa, kako i nerazvien pazar na posebni finansiski instrumenti za obezbeduvawe).
Politika na Dru[tvoto e tekovno sledewe na nenaplatenite pobaruvawa, nivno redovno utu`uvawe
i evidentirawe na rezervacija (ispravka na vrednosta) za site somnitelni i sporni pobaruvawa.

Dru[tvoto e izlo`eno na rizik od promeni na kamatni stapki, koi se odnesuvaat na koristenite
krediti dogovoreni po varijabilni kamatni stapki. So ogled deka Dru[tvoto prete`no koristi
krediti so kratok na rok na vra]awe i dolgoro~nite krediti se so fiksna kamatna stapka, ne postoi
zna~ajna izlo`enost na ovoj vid na rizik. Dru[tvoto nema posebna politika za upravuvawe so ovoj
rizik so ogled deka vo Republika Makedonija ne postojat posebni finansiski instrumenti za
izbegnuvawe na ovoj vid na rizik.

Dru[tvoto e izlo`eno na rizik koj proizleguva od re`imot na soglasnost pri formirawe na cenite
na uslugite od strana na Regulatornata Komisija za energetika na RM. Imeno, rizikot se sostoi vo
toa [to Dru[tvoto e izlo`eno na zgolemuvawe na pazarnite ceni na glavnite inputi (mazut i
priroden gas) koi [to direktno vlijaat na vkupnite tro[oci na rabotewe na Dru[tvoto, a ne e vo
sostojba promptno da reagira so promena na cenite na uslugite, poradi re`imot na soglasnost.
Dru[tvoto nema posebna politika za upravuvawe so ovoj rizik so ogled deka vo Republika
Makedonija ne postojat posebni finansiski instrumenti za izbegnuvawe na ovoj vid na rizik.



31. NASTANI PO DATUMOT NA BILANSOT NA SOSTOJBA

2005 2004
Den. 000 Den. 000

Dobivka (zaguba) spored zakonski izve[tai 83,301                 98,069                
Naplata (ispravka) na somnitelni pobaruvawa -                               67,269                 
Prihodi od minati godini -                               (3,485)                  

83,301                 161,853              
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Po datumot na sostavuvawe na bilansot na sostojba ne se slu~ile nastani od materijalno zna~ewe, koi
bi trebalo da se prika`at vo ovie finansiski izve[tai, so isklu~ok na slednite:

Finansiski izve[tai za 2005 godina

a) Na 04.Januari 2006 godina, Dru[tvoto ima podneseno barawe za zgolemuvawe na cenata na
toplinskata energija za 26% do Regulatornata Komisija za energetika na Republika Makedonija
(Komisija). Na 23.Janauri 2006 godina, Komisijata ima doneseno Odluka so koja se dozvolilo
zgolemuvawe na cenata za 2.03%, pri [to Dru[tvoto podnelo `alba na 27.Januari 2006 godina do
soodvetnata Komisija za `albi od oblasta na energetikata.

Komisijata za `albi od oblasta na energetikata donela odluka so koja i nalo`ila na Komisijata za
energetika povtorno da go razgleda i odlu~i po baraweto na Dru[tvoto za zgolemuvawe na cenata na
toplinskata energija. Komisijata za energetika ja potvrdila svojata prethodna odluka, pri [to
Dru[tvoto najavilo podnesuvawe na nova `alba i koja [to procedura se u[te ne e zavr[ena do kraj.
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Dobivka (zaguba) spored MSFI izve[tai

32. USOGLASUVAWE NA DOBIVKATA POME|U ZAKONSKITE I MSFI FINANSISKI 
IZVE{TAI

So ogled deka Dru[tvoto prv pat gi primenilo MSFI izvr[ena e korekcija vo iznos od 51,784 iljadi
denari na akumuliranata dobivka (zaguba) i koi se sostoi od ispravka na vrednosta na somnitelni
pobaruvawa za periodot do 31.12.2003 godina, odnosno 01.01.2004 godina vo iznos od 67,269 iljadi denari,
izvr[eni rezervirawa po osnov na tro[oci od strana na Dru[tvoto vo iznos od 12,000 iljadi denari a
koi ne se priznavaat soglasno MSS i evidentirani prihodi od minati godini vo 2005 godina vo iznos od
3,485 iljadi denari, soglasno barawata na MSFI 1.

b) Na 12.Januari 2006 godina, Dru[tvoto ima sklu~eno dogovor za kreditna linija so Stopanska Banka
AD Skopje vo iznos od 1,960,000 EUR, za period na koristewe od 12 meseci, so kamatna stapka od mese~en
EURIBOR +4.5% procentni poeni godi[no i rok na otplata vo 4 ednakvi rati po~nuvaj]i od 30.06.2006,
31.07.2006, 31.08.2006 i 30.09.2006 godina. Dru[tvoto ima pravo vo ramkite na ovaa kreditna linija da
koristi krediti, garancii i akreditivi.

Kako obezbeduvawe za pla]awe na obvrskite sprema Bankata, Dru[tvoto ima vospostaveno zalog od prv
red na:
- 13,060 obi~ni akcii izdadeni od strana na Komercijalna Banka AD Skopje so objektivna vrednost na
31.12.2005 godina od 47,200 iljadi denari (Obrazlo`enie 20) i 
- oprema (kotli so propratna oprema) so proceneta vrednost od strana na Bankata vo iznos od 2,745,191
EUR ili 167,945 iljadi denari (Obrazlo`enie 21)




